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INTRODUCAO

Em atendimento as determinagdes legais — especialmente o art.129 da
Portaria 1.467 do MTP, de 2 de junho de 2022 — apresentamos o Relatorio de Analise da
Aderéncia da Gestdo dos Recursos do RPPS, conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021 ¢ a
Politica de Investimentos do 1° semestre de 2025 do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE DOM PEDRITO - RS, inscrito no CNPJ:
11.427.667/0001-91.

Objetivo do relatorio:

Acompanhar, analisar e verificar se as aplica¢des estdo em conformidade com a
legislagdo vigente e com a Politica de Investimentos. A gestdo eficaz dos riscos é essencial para
subsidiar a tomada de decisdes, melhorar o desempenho institucional, prevenir perdas e

gerenciar incidentes.

Politica de Investimentos 2025:

Foi aprovada em 03/12/2024, dentro do prazo legal (até¢ 31/12/2024). Estabelece
que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolugio CMN 4.963/2021 ¢ a
Portaria MTP 1.467/2022, observando critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez

¢ transparéncia.
As aplicagdes devem ‘abranger 0s seguintes segmentos:
e Renda fixa;
e Renda variavel;
¢ Investimentos no exterior:

e Fundos Estruturados e Imobiliarios.

Os valores correspondentes a taxa de administragdo devem ser segregados dos

recursos destinados ao pagamento de beneficios em conta individual, distinta das demais

verbas do RPPS.

Enquadramento:

Aderente as diretrizes da Politica de Investimentos/DPIN do exercicio 2025.

[\
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

ESTRATEGIA DE ALOCAGAQC - POLITICA DE META DE
LIMITE DA INVESTIMENTO DE null RENTABILIDADE
SEGMENTO TIPQ DE ATVG RESOLUGAD | POSIGAOATUAL DA ATUAL DA - -

AN CARTEIRA (RS) CARTEIRA (%) LIMITE ESTRATEGA EXERCICIO POR

LIMITE
INFERIOR (%} ALVO (%} SUPERIOR (%) | TIPODE ATIVO

Irvestmentos no Exianct oae son ~on o0 650 500

sen OO investimento
o FIbE - Ast 1010

Investinentos Estaaueades | Fus 1000 781325618 148 200 150 40,00

Imagem | - Fonte MPS:

hitps:/cadprev.previdencia.gov.br/Cadprevipages/modulos/dpinV 2/consultarDemonstrativos. xhiml

RENDIMENTOS versus a P1

A Politica de Investimentos do RPPS para o exercicio de 2025 observou os
principios estabelecidos pela Resolugdo CMN 4.963/2021 ¢ pela Portaria MTP n° 1.467. de 2
de junho de 2022. Tais diretrizes exigem que as aplicagdes retinam os principios de seguranga.
rentabilidade. solvéncia, liquidez. motivagdo, adequagdo a natureza das obrigacdes e

transparéncia.
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E fundamental que os valores referentes a taxa de administragdo sejam segregados
dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual e distinta,

de acordo com os requisitos normativos de segregagdo e transparéncia .
Objetivo da Politica de Investimentos
Cumprir os principios normativos, assegurando:
e Seguranga: preservagdo do patrimonio institucional.
o Rentabilidade: retorno adequado dentro da prudéncia financeira.
e Solvéncia e Liquidez: capacidade de honrar os compromissos atuariais.

e Transparéncia e Motivagdo: clareza nas decisoes e coeréncia com os objetivos

previdenciarios.

Foram observadas rigorosamente essas diretrizes ndo apenas na aplicagdo, mas

também na manutenc¢iio ou eventual desinvestimento dos recursos.
RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras do 1° semestre de 2025
foi de R$ 14.939.977,50, o melhor més de rendimento foi JANEIRO, com ganho de R$
3.069.845.26.

COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, a Resolugdo em vigor ¢ por meio de Instituigdes Financeiras previamente
credenciadas. Realizaram-se ajustes pontuais na carteira, realocando ativos entre os proprios
bancos, a fim de manter a carteira alinhada com a conjuntura econémica atual.

O montante do capital do RPPS apurado em 30/06/2025 foi de R$ 239.931.506,19
. aplicado em fundos de investimento e mantido em conta corrente, conforme distribuigao a

seguir:
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0S FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL

BB

 83.606.194,94
BRADESCO
CEF

86.150.608,72.

BNP Paribas B--803 081 .10

s B-1.125.145,78

18.957.688.77

SICRED!

GRAFICO | - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforgamos que as instituigdes financeiras nas quais o RPPS possui aplicagdes
estdo aptas a receber recursos previdenciarios, conforme atualizagdo da lista exaustiva do

Ministério da Previdéncia Social (MPS) em 06/05/2024.

Essa atualizagdo baseia-se na Resolugio CMN n°4.963/2021, que estabelece
requisitos rigorosos para os bancos — tais como comités de auditoria e riscos, autorizagdo do
Banco Central e, quando aplicavel, registro na CVM como administrador de carteiras —,
garantindo que apenas institui¢des habilitadas recebam aplicagdes dos RPPS.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta para 2025 definida na Politica de Investimentos, foi de IPCA + 5,19%

a0 ano.

« Rentabilidade acumulada até 30/06/2025: R$ 14.939.977,50, o que corresponde a
117,52% da meta semestral da Pl.
o Em termos percentuais:
o Rentabilidade realizada no semestre: 6,62 %.
o Meta semestral da Pl: 5,63%.

RENTABILIDADE ACUMULADA
RS
RS 1493997750

% da Meta

062025 IPCA+ 5,19%

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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ELABORAC DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer até
o altimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més anterior, segundo

o art. 241. inciso IV, alinea “b™ da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

Demonstatrv, des Aplicagbes e iavestirnentes dos Recoros
Fiusiidode do OAR Tt e Posigio Dt de Erovic. Wotticagho de reguisndade

Retiicacis  Impeinv DAL POF Enprimis APR» POF

lmaoem4 Fonte DATAPREV

Os dados disponiveis nos portais do municipio e do Ministério do Trabalho ¢
Previdéncia comprovam que, ao longo do semestre, as aplicagdes do RPPS permaneceram
enquadradas, com exce¢do dos meses de fevereiro e marco. Nesses dois meses, o fundo BB
Inflagio RESP Limitada FIF Renda Fixa Previdenciario Crédito Privado apresentou
desenquadramento passivo na carteira do RPPS, pois o patrimdnio liquido (PL) aplicado
ultrapassou 5 % do PL total do fundo. Esse ativo tinha prazo de resgate de D+30 dias, ou seja.
o RPPS solicitou o resgate, mas os recursos so ficaram disponiveis para reaplicagdo em abril.

Essa conformidade ¢ respaldada pelo monitoramento constante exigido pelo MPS,
que verifica a adequagdo das aplicagdes a Politica de Investimentos € s normas vigentes, como

as exigéncias contidas na Resolugao CMN n°4.963/2021 ¢ Portaria MTP n° 1.467/2022

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja mencionado, a Politica de Investimentos estabelece os limites de alocagdo
em renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios, em consonancia com a
legislagio vigente. Além dessas restrigdes, existem vedagdes especificas para orientar 0s

gestores quanto & adequagdo dos recursos ao perfil do RPPS.

A gestdo fundamenta-se em cenarios projetados pelo mercado atual e futuro, além

de analises realizadas pela Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de Investimentos.

A Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada, desde que haja
justificativa — por adequagdo ao mercado ou eventuais mudancas legislativas. No entanto,
neste primeiro semestre, ndo foi necessaria nenhuma modificacio no texto da PI nem nos

percentuais dos limites superiores.
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O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragdes -~ Politica de Investimento

adra d R Yo Ap

FI 100% titulos TN - Art. 7% 1."b" 150.424.900.49] 62.69% 62.00% LO0.00% ENQUADRADO |

Fi Renda Fixa ~ Art, 7 11, 78" 64.967.42836 27.08% 23.00% 60,00% ENQUADRADO |

1 em Renda Fisa "Crédito Privado” - An. 7%, V."b" 4.292.88429] 1.79% 3.50% 5,00% ENQUADRADO |

F1 Agdes - Art. 8% 1 6.464.042,03] 2.6%% 2.50% 5.00% ENQUADRADO

ETF -~ Art 80 1 2.143.338,55] 0.85% 1.30% 20,00% ENQUADRADO

I undos Multimercados ~ Art 1071 8.488.750.43, 3.54% 3.50% 10.00% ENQUADRADO

Fundo Classe de Iavestimento e BDR-Agdes - Art, 87 11 3.254.162,02 1.36% 1.30% 5.00% ENQUADRADO
Total: 235.931.506.19]  10000% 97.50%

Imagem 5- Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE 2025

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por forte volatilidade nos mercados

globais, impulsionada principalmente por tensoes comerciais renovadas, instabilidade politica

em economias centrais e reavaliagdes das politicas monetdrias em curso.

No cenario internacional, a reeleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos
reintroduziu uma postura protecionista mais agressiva, com a imposicdo de tarifas a produtos
oriundos de paises como China, México ¢ Canada. Esse movimento elevou as incertezas e
pressionou os mercados financeiros. Entre os dias 2 10 de abril, as bolsas globais registraram
uma das maiores quedas desde a pandemia de 2020. No entanto, apos sinais de moderagdo nas
medidas tarifirias e negociagdes diplomaticas. os mercados ensaiaram recuperagdo, com alguns

indices renovando maximas historicas ao fim de junho.

O délar norte-americano apresentou uma das maiores desvalorizages dos ultimos
anos, com recuo de aproximadamente 9% frente as principais moedas globais. Esse
enfraquecimento foi provocado tanto pela retorica protecionista quanto pela expectativa, até
entio frustrada, de cortes na taxa de juros pelo Federal Reserve. Esse cendrio beneficiou ativos
internacionais e mercados emergentes. Destaque para o desempenho positivo das bolsas
europeias, das agdes asidticas e do ouro, que acumulou valorizagdo de cerca de 27% no

semestre.

Observou-se também uma saida significativa de capitais dos EUA em diregdo a
outras economias, em busca de diversificacio e menor risco geopolitico. A Goldman Sachs
chegou a afirmar que o mundo ingressou em uma nova fase de alocagdo global de portfolios,

com menor dependéncia do mercado americano. O mercado global de fusdes e aquisigdes
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também ganhou élgo, ultrapassando US$ 1.9 trilhdo em transagOes apenas no segundo

trimestre.

Na renda fixa internacional, os rendimentos dos Treasuries permaneceram
elevados, refletindo tanto a incerteza fiscal dos EUA quanto a cautela do Fed, que manteve 0s

juros estdveis durante 0 semestre a espera de sinais mais consistentes de desaceleragdo da

inflagdo e do mercado de trabalho.

No Brasil, o cenario econdmico apresentou melhora gradual, apesar dos desafios
persistentes. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4% no primeiro trimestre frente ao ultimo
trimestre de 2024, impulsionado principalmente pelo forte desempenho do setor agropecuario.
que avangou 12,2%. A projegdo de crescimento para o ano gira entre 2,1% e 2,3%, segundo

estimativas do Banco Central e instituigdes privadas.

A politica monetaria brasileira manteve-se restritiva, com a taxa Selic atingindo
15% ao ano apods sucessivos aumentos desde setembro de 2024, como estratégia para ancorar
as expectativas de inflagao e fortalecer o real. Como resultado, a moeda brasileira se valorizou
frente ao dolar, que caiu de R$ 6,15 para cerca de R$ 5.50. 0 menor nivel desde outubro do ano

anterior.

A inflagdo também deu sinais de arrefecimento. O IPCA-15 acumulou alta de
5.40% em 12 meses, abaixo do observado nos meses anteriores. A valorizagdo cambial, a
rigidez da politica monetdria ¢ uma leve melhora no equilibrio fiscal contribuiram para esse

movimento. elevando a confianca dos agentes econdmicos € dos investidores no mercado

doméstico.
Perspectivas para o 2° semestre de 2025

O segundo semestre se inicia em um ambiente ainda desafiador, mas com sinais de
maior estabilidade nos principais vetores de risco. No exterior, espera-se que Estados Unidos ¢
Europa entrem em uma fase de desaceleragdo econdmica mais pronunciada, o que deve levar
os bancos centrais a iniciarem um ciclo gradual de cortes de juros, embora com cautela, dado

que o controle da inflagdo segue como prioridade.

Tensdes geopoliticas, especialmente no ambito comercial entre EUA e China, e
conflitos localizados seguem como fatores de preocupagdo, com impacto direto sobre as cadeias

globais de suprimentos ¢ pregos de commodities.
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Nd cenario doméstico. a atengdo segue voltada para a condugéo da politica fiscal e
para a capacidade do governo em cumprir as metas estabelecidas pelo novo arcabougo fiscal.
O sucesso ou fracasso nessa frente serd determinante para a percepgdo de risco. ©
comportamento da curva de juros e a atratividade dos ativos brasileiros. Apesar do juro elevado,
o ambiente interno caminha para maior estabilidade, sustentado por inflagdo sob controle,

cambio valorizado e atividade econdmica resiliente.
CONCLUSAOE RECOMENDACOES

Com base na analise dos relatorios enviados pela Consultoria Referéncia. bem
como no acompanhamento mensal realizado pelo gestor. Comité de Investimentos ¢ Conselhos,
verificamos que, no primeiro semestre de 2025, 0s investimentos do RPPS atenderam as normas
vigentes ¢ a Politica de Investimentos. Foram observados o cumprimento das metas, o
enquadramento dos ativos e a regularidade na gestdo dos recursos, nao sendo identificadas

deficiéncias ou irregularidades no periodo.

Reiteramos que todas as informagdes estdo disponiveis para consulta nas fontes
oficiais indicadas, em conformidade com as exigéncias legais aplicaveis aos RPPS,

especialmente no que se refere a organizagio e transparéncia.

O RPPS atingiu 117,52% de sua meta da Pl no semestre, 0 que refor¢a a expectativa
de atingir o objetivo no exercicio anual. Além disso, todos os fundos que compdem a carteira

do RPPS permanecem devidamente enquadraglps.

Daiane Gang¢alves Osorio
Presidente do Congelho de Administrag@o

Gestor Financeiro RPRX
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